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Réserves et ressources petrolieres
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Réserves et ressources gazieres

Total: 186 Tm3
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Prix des matieres premieres

Déséquilibre offre/demande : tire les prix vers le bas dans tous les

secteurs
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» Baisse des matieres
premieres agricoles,
Industrielles et des
meétaux amorceée des
début 2014 avant d’étre
rejoint par le brut.



Baisse des prix du brut

TG EXTEY Tensions

$/bbl

Russie-

Printemps Iran Ukraine pgesh
arabe o

115
105

95

85

75

65

55 Inquiétudes

economiques
45
11 s-11 m-12 j-13 s-13 m-14 j-15
Brent e \W T |

Brent-WTI Différentiel
35

US$/bbl

30

25 ﬁ
20

15

1{}!

13

Brent-WTI

» Apres 3 ans de relative stabilité dans une fourchette de 100 a 120 $/b, le
prix du brut (Brent) a été divisé par 2 en six mois

» Différentiel Brent-WTI n’a cessé de se réduire avec le développement

des infrastructures aux USA
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Un exces d’offre et une demande atone
by
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» La hausse de la production mondiale généere des déséquilibres forts entre offre et
demande

» A contexte équivalent, 'excédant pourrait atteindre et dépasser les 2Mb/j en 2015

» Faute de gestion par 'OPEP (décision du 27 novembre 2014), I'’équilibre du
marché se fera par le prix
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Impact de la baisse du prix
La production de Light Tight Oil des Etats-Unis

Drilling permit application RRC
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Production de tight oil aux Etats-Unis 2010/2040 (Mb/j)
suivant hypothéses de forage
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» Baisse des demandes de permis de forage aux Etats-Unis (Texas)
» Reéduction des investissements, notamment des independants :

-10 % a - 50 % selon les compagnies.
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T
Prix du pétrole 2015 et + ?

Nouvelle zone d’équilibre
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Impact de la baisse du prix du brut

Difficultés budgétaires et économigues pour les pays

producteurs
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Impact sur I'équilibre budgétaire des pays producteurs (breakeven fiscal)

» Pays producteurs (Russie / Brésil / Mexique) : dévaluation de la
monnaie
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Russie

Evolution estimée des
exportations pétrolieres
et gazieres en valeur

Une baisse équivalent
ada’7%duPIB
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Exportations russes de petrole et de gaz

en Mrd$
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Evolution du prix du gaz naturel

$/MBtu
18 Evolutions 2015
- Asie : - 30 %
12 Europe
1; Sspot NBP : -4 %
j LT:-19%
2 Etats-Unis : - 27 %
——LT pétrole + spot —m-NBP —a—Henry Hub —<=Japon moyenne GNL Source - IFPEN

Hypothéses pétrole a 60$ en 2015

» Baisse initiée en 2014 en Europe : consommation en berne (effet température
/ Prix charbon / renouvelables / pas d’effet crise Ukrainienne)

» Recul sur tous les marchés en 2015
» Effet pétrole en Asie et en Europe / Hausse production US
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Un nouveau fonctionnement du marché
péetrolier ?

» 1928 — 1973 : les Sept Sceurs
» 1973 — 2014 : 'OPEP

» 2014 - ? : les Etats-Unis : swing producer ?
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